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Panorama econdmico!

En el tercer trimestre de 2021 buena parte de la actividad econdmica del Eje Cafetero tuvo
incremento anual frente al mismo periodo del afio anterior. Se destaco la produccion y las ventas
reales de la industria, el consumo de energia no regulada y el transporte; asi como en comercio el
balance de las ventas, las matriculas de vehiculos y motocicletas, y la ocupacion hotelera. En
comercio exterior sobresalieron las exportaciones manufactureras y las de café. En contraste, la
construccion retrocedid, y tuvo menor drea aprobada y en proceso de construccion, lo cual se sumé
a la caida en la venta de vivienda nueva. Adicionalmente, las colocaciones del sistema financiero
cayeron levemente, mejorando resultados previos; a su vez, que en el sector agropecuario se redujo
el abastecimiento agricola y el sacrificio de ganado vacuno. Finalmente, la tasa de desempleo en
las tres capitales de la region siguio mejorando, mientras la inflacion aumentd su ritmo de
crecimiento.

Durante el tercer trimestre la economia del Eje Cafetero evidencié mejoria en la mayoria de sus
actividades; algunas continuaron siendo influenciadas por el efecto estadistico comparativo con los
deficientes resultados del afio previo, debido a las medidas adoptadas para contener el avance de la
pandemia. En este contexto, se destacaron la produccion y las ventas manufactureras reales en
Caldas y Risaralda; igualmente, hubo una mayor dindmica en el comercio exterior, con ascenso de
las exportaciones, tanto de café como manufactureras, e importaciones. También se registraron
aumento en el consumo de energia no regulada en los tres departamentos y avance del consumo de
gas en los segmentos comercial e industrial. Por su parte, el beneficio porcino incremento,
fundamentalmente en Risaralda, y la produccion de pollo crecié en Caldas y Quindio. Asi mismo, el
balance de ventas en el comercio interno se ubico en terreno positivo y se registraron mayores
matriculas de vehiculos y motocicletas, evidenciando fortalecimiento de la demanda y una alta
presencia de clientes en los concesionarios; a su vez, el transporte de carga registré mas despachos
en los tres departamentos. Por su parte, la ocupacion hotelera obtuvo porcentajes de ocupacion
elevados, efecto de la reactivacion turistica, a lo que se sumé el ascenso en el transporte urbano e
intermunicipal de pasajeros.

En contraste, la construccién desmejord al caer el area aprobada y en proceso de construccién, los
despachos de cemento hacia Caldas y Quindio y las ventas de viviendanueva en Caldas y Risaralda.
El abastecimiento agricola desde la region se redujo, asi como el beneficio de ganado vacuno,
principalmente en Risaralda, y el acopio de leche por parte de la industria procesadora. Las
colocaciones del sistema financiero cayeron, con fuerte descenso en las asignadas al sector
agropecuario; igualmente, retrocedieron las remesas desde el exterior en Risaralda y Quindio.

Finalmente, en el mercado laboral la tasa de desempleo para las tres capitales delaregion mejoro,
debido al crecimiento con mayor ritmo de la demanda laboral respecto a la oferta; por su parte, la
inflacion se aceler6 ubicAndose nuevamente por encima del rango meta establecido por el Banco de
la Republica.

! Este boletin presenta un analisis de la actividad econémica del Eje Cafetero, basado en estadisticas oficiales
disponibles de gremios, entidades pdblicasy privadas a nivel sectorial. La informacion para la region se analizé para el
tercertrimestre de 2021.
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|. Agropecuario

El presente capitulo analiza la actividad agropecuaria, en general, a partir de indicadores indirectos
relacionados con la produccion de los principales productos de la region, dado que en algunos casos
no se dispone de informacién de dicha variable a nivel regional, con la periodicidady oportunidad
que se requiere para la publicacion de este documento.

De esta manera, el abastecimiento de productos agricolas desde la region hacia los principales
mercados mayoristas del pais profundizé su deterioro al totalizar 82.695 toneladas durante el tercer
trimestre del afio, lo que represent6 una caidade 14,6% (Cuadro 1). Este panorama se explicé por
los menores despachos de frutas, tubérculos, raices y platanos, que no fueron contrarrestados por los
mayores envios de verduras y hortalizas. En el analisis por productos, se registraron fuertes
descensos en los envios de naranja y guayaba pera hacia Medellin y Pereira, aguacate a Medellin y
Armenia y platano hacia Medellin.

Cuadro 1
Region Eje Cafetero. Despacho de alimentos agricolas segtin principales productos

(variacién anual y toneladas)

Principales productos L Aflo 2021 Total
I v 2020 I I m 2021 - 111
Eje Cafetero
Frutas -0,3 6,5 2,3 -154 -20,1 -20,6 45,723
Tubérculos, raices y platanos 5,0 4,7 4,0 9,6 -51 -12,3 27.096
Verduras y hortalizas -5,4 13,8 9,1 -5,3 -3,6 17,3 9.761
Total Eje Cafetero 0,8 6,6 3,4 -7,0 -13,8 -14,6 82.695
Caldas
Frutas -8,9 -3,1 -5,4 -19,7 -19,5 -19,3 18.262
Tubérculos, raices y platanos 9,9 6,4 55 -1,9 4,4 -15,3 8.344
Verduras y hortalizas -17,8 -5,3 -7,4 -16,3 -16,3 8,2 1.602
Total Caldas -4,6 -0,8 -2,7 -14,8 -12,9 -16,9 28.237
Quindio
Frutas 4,8 12,6 6,0 9,4 -23,4 -19,5 22.292
Tubérculos, raices y platanos 1,1 1,5 1,0 23,4 -17,8 -14,2 11.246
Verduras y hortalizas -18,8 13,9 4,6 9,7 2,5 28,3 4.393
Total Quindio 1,4 9,4 4,4 -1,3 -19,3 -14,3 37.936
Risaralda

Tubérculos, raices y platanos 5,8 8,1 7,6 6,0 54 -5,5 7.506
Frutas 11,7 21,0 18,5 -23,0 -8,6 -29,2 5.169
Verduras y hortalizas 22,9 25,3 25,8 7,5 -4,0 10,3 3.765
Total Risaralda 10,9 16,0 14,8 -4,6 -1,3 -11,5 16.523

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los tres departamentos mostraron decrecimientos en el abastecimiento de alimentosal pais; Caldas
evidencié la caida més profunda debido a las reducciones en los despachos de naranja, guayaba pera
y aguacate a Medellin. Lo sigui6é Quindio por mermas en naranja hacia Bogota e Ipiales y platano a
Medellin. Por altimo, el deterioro de Risaralda se debio a los descensos en los pedidos de limén
Tahiti, naranja y aguacate dirigidos a Pereira y Medellin, asi como de tomate a Pereira, Manizales y
Cali.



Por su parte, la Encuesta de sacrificio de ganado (ESAG) del DANE, dio cuenta durante el tercer
trimestre del beneficio de 52.035 cabezas de vacunos en Caldas y Risaralda, lo que representd una
leve caida anual de 0,7%), comportamiento explicado por el deterioro en Risaralda, que no pudo ser
contrarrestado por el aumento en Caldas (Gréfico 1); el descenso estuvo relacionado conel impulso
del mercado de exportacion, asi como al incremento del precio interno. Del total de cabezas
sacrificadas en Caldas y Risaralda, el 67,5% y el 42,4%, respectivamente, procedieron de dichos
departamentos, lo que continud convirtiendo a la region en demandante de ganado de otros
territorios del pais.

Grafico 1
Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovino®
(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de cabezas) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En materia de sacrificio de ganado porcino la ESAG report6 un incremento de 7,0% para Risaralda,
que coincidio con lo descrito por el Fondo Nacional de Porcicultura (PorkColombia), que evidenci6
aumento en la produccion de carne de cerdo, asi como en el beneficio para la region, con
incrementos en Risaralda y deterioros en Caldas y Quindio.

De otro lado, con informacidon de la Federacion Nacional de Avicultores (Fenavi), la produccion de
pollo regional se incrementd anualmente 5,0%, completando el segundo trimestre consecutivo en
terreno positivo; el aumento se explicd en los ascensos en Caldas y Quindio que superaron el
deterioro de Risaralda. Asi mismo, la produccion de huevosum6217,9 millonesde unidadesen los
tres departamentos, lo que representd un crecimiento de 2,6% (Grafico 2), solo con avance en
Caldas.

Por altimo, segun la Unidad de Seguimiento de Precios (USP) adscrita al Ministerio de Agricultura,
el acopio de leche cruda por parte de las empresas procesadoras en la regién se redujo 15,0% frente
a julio-septiembre de 2020 (Gréafico 3), comportamiento similar al del trimestre precedente,
atribuido a escasez en la region, asi como a una menor demanda de productos elaboradosa base de
leche.



Grafico 2

Region Eje Cafetero. Produccion de pollo y huevo

(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Fenavi; célculos del Banco de la Republica.
Grafico 3
Regién Eje Cafetero. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: USP - Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.

I1l. Industria

Con base en la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE, la
producciény ventas manufactureras de Caldasy Risaralda aumentaron anualmente durante el tercer
trimestre; no obstante, se desaceleraron respecto al periodo anterior. La variacion promedio de la
producciénen Caldas fue de 17,1% (Grafico 4); la de ventas, 24,4%y la de empleo, 11,9%, con
incrementos en “resto de industria” y alimentos y bebidas; sin embargo, el menor ritmo de
crecimiento en la produccion fue explicado, de acuerdo con algunos industriales, por el
desabastecimiento de materias primas y alzas en el precio de algunos insumos, especialmente
importados.
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Por su parte, en Risaralda la produccidn y ventas evidenciaron ascensos en promedio de 15,7% y
19,9%, en su orden, nuevamente por importantes avances en textiles, confecciones y cuero,
impulsados por una mejora en la demanda interna, luego del confinamiento del afio anterior
derivado de la pandemia, segun algunos empresarios del sector. A suvez, elrubro de alimentos y
bebidas crecid, mientras “resto de industria” aminord su incremento. En tanto, el empleo tuvo una
leve expansion, por las recuperaciones en textiles, confecciones y cuero, alimentos y bebidas.

Gréfico 4
Caldas y Risaralda. Produccion industrial®
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entretanto, en el acumulado a septiembre la produccién de Caldas se acrecentd anualmente 27,6% y
las ventas 29,8%, jalonados por “resto de industria” y alimentos y bebidas, resultados que incluso
sobrepasaron a los del total nacional, los cuales se acercaron al 17%. De otro lado, Risaralda tuvo
incrementos en la producciony ventasequivalentes a 14,4% y 16,5%, respectivamente, sustentad os
en gran medida por los avances de textiles, confeccionesy cuero.

IV. Servicios publicos

De acuerdo con informacién reportada por la Unidad de Planeacion Minero Energética del
Ministerio de Minas y Energia, durante el tercer trimestre en el Eje Cafetero se incrementd el
consumo de energia eléctricano regulada en 14,3% (Grafico 5), comportamiento exhibido en cada
uno de los tres departamentos; el avance mas significativo se present6 en Quindio (22,8%), seguido
de Risaralda (18,9%) y Caldas (11,4%), circunstancia motivada por la recuperacién econdmica a
nivel nacional.

En igual sentido, segun informacion suministrada por Efigas S.A., el uso de gas natural en laregion
aumentd 3,6% respecto a julio-septiembre de 2020, principalmente en el segmento comercial el cual
exhibio un alza de 37,4% y ostent6 un peso en el consolidado regional de 13,9%, seguido por el
consumo industrial (aumento de 2,1%); comportamiento contrario observo la parte residencial al
caer 2,1%, reduciendo la evolucidn de esta variable, ya que su representatividad dentro del total fue
de 49,4%.
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Gréafico 5
Regién Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m®y variaciones anuales)

(GWh) a) Demanda de energia no regulada (porcentaje)  (millones de m?) b) Consumo de gas natural (porcentaje)
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Fuente: Efigas S.A.y Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia; calculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

En el siguiente aparte se analizan algunas variables relacionadas con el sector de la construccion
regional, el cual desmejor6 en términos generales.

Durante el tercer trimestre, el area en proceso de construccién censada por el DANE en el Eje
Cafetero disminuy6 0,5% frente al mismo lapso de 2020 (Gréafico 6), por los menores metrajes
registrados en Pereira (-15,6%), con variaciones negativas en los segmentos residencial y no
residencial. Por el contrario, en Armenia se present6 incremento de 12,0%, con aumentosen los dos
destinos de construccién, seguida de Manizales con 9,5%, ante el crecimiento en residencial,
mientras el no residencial se redujo. En tanto, el area causada? descendi6 7,9% en el agregado
regional, lo que obedeci6 a la contraccion de 26,1% en Pereira, situacion opuesta a los avances
observadosen Armeniay Manizales, que no alcanzaron a compensar la caida en la primera capital.

En cuanto a los despachos de cemento gris hacia Caldas y Quindio, se contrajeronel 1,0% frente al
tercer trimestre de 2020, por descensos en los dos departamentos. En tanto, en el acumulado de los
primeros nueve meses del afio avanzaron 23,6%, efecto de la dindmica exhibidaen la construccion;
por departamentos, el crecimiento en Caldas fue levemente superior.

Respecto a la Encuesta de licencias de construccion (ELIC) del DANE, el area aprobada para
construir en el Eje Cafetero se aminoro6 0,7% en el lapso de estudio, en parte por la desmejora en el
segmento residencial, que no pudo ser equiparada por el positivo resultado en la no residencial,
cambiando la tendencia de los tres trimestres anteriores. EI comportamiento por departamentos
ubicé a Risaralda como el de mejor desempefio, con un incremento cercano al 100%, impulsado por
mayores areas en los dos destinos, destacandose en el residencial la diferentea vivienda de interés
social (No VIS), asi como comercio y bodegas en no residencial. Caso contrario se evidencié en
Quindio al disminuir 69,9%, sustentado en las dos areas, y Caldas (-16,6%), donde se presentd

2 Se refiere a los avances simultaneos de obras que se danen los diferentescapitulos.



aumento en el segmento no residencial, impulsado por comercio. No obstante, en el acumulado del
afio a septiembre el Eje Cafetero se expandi6 53,0%, con balance positivo en los tres departamentos.

Gréafico 6
Region Eje Cafetero. Area en proceso y despachos de cemento

(nivel trimestral y variacié n anual)

(millones de m?) a) Area en proceso (porcentaje) (miles de toneladas) b) Despachos de cemento (porcentaje)
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Nota: A partir de octubre de 2019 el DANE integré los resultados de despacho de cemento correspondientes a Risaralda con otros departamentos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por altimo, segun la informacion de Coordenada Urbana, la ventade vivienda nueva en la region
descendi6 32,0%, siguiendo con la tendencia de desaceleracion de los dos trimestres anteriores
(Grafico 7). Por departamentos, Caldas y Risaralda ostentaron contracciones de 26,5% y 51,2%,
respectivamente, fundamentadas en los dos tipos de vivienda. Resultado positivo se registrd en
Quindio (7,5%), por aumentos en los dos tipos de vivienda, mientras el acumulado regional a
septiembre mermo 8,0%, con descensos en todos los segmentos residenciales.

Grafico 7

Region Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva
(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de m?) a) Area aprobada (porcentaje) (unidades) b) Venta de vivienda nueva® (porcentaje)
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VI. Comercio y turismo

A continuacion, se describe el comportamiento de estas dos variables a nivel regional, las cuales
revelaron avances anuales importantes, sustentados en la reactivacion de la economia.

De acuerdo con la Encuesta mensual de expectativas econémicas (EMEE), el balance del volumen
de ventas en el Eje Cafetero volvid a ser positivo en el tercer trimestre, al registrar un promedio de
46,7% (Grafico 8), mostrando aceleracion frente a periodos anteriores, siendo el mayor resultado
dentro de los demaés territorios seguidos en la muestra, asi como del total nacional. Segun algunos
comerciantes de la region, este comportamiento se debid a una reactivacion de la demanday mayor
afluencia de publico a los diferentes establecimientos, tras la finalizacion de las restricciones de
movilidad debido a la pandemia.

Grafico 8

Regién Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
(trimestral)

(balance)
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Fuente: EMEE - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, segun el Registro Uunico nacional de transito (RUNT) las matriculas de vehiculos
nuevos en el Eje Cafetero totalizaron 3.524 unidades entre julio-septiembre de 2021, con un
aumento anual de 27,9% (Gréafico 9), inferior al del trimestre inmediatamente anterior y a la
variacion del total nacional (45,5%). En la region cafetera el ascenso se sustentd en parte por las
tasas competitivas para la financiacion y el lanzamiento de nuevos modelos; sin embargo, varios
concesionarios continuaron reportando falta de inventarios por la escasez de materias primas,
especialmente de microprocesadores, demoras en el transporte y alza en el precio de los vehiculos.
Por departamentos, Risaralda sumé 1.469 matriculas, Caldas 1.305 y Quindio 750, todos con
crecimientos anuales, sobresaliendo los registros de automoviles y utilitarios, mientras que hubo
fuertes reducciones en los pick ups.

Entretanto, las matriculas de motocicletas nuevas en la region consolidaron 11.037 unidades en el
periodo de analisis, segln la Asociacion Nacional de Movilidad Sostenible (Andemos), con un
incremento anual de 19,4%, el cual fue menor comparado con los dos primeros trimestres de 2021,
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asi como frente al del total de Colombia. Los tres departamentos del Eje Cafetero aminoraron sus
aumentos, mientras la participacion de cadauno en el pais se acercé al 2%.

Grafico 9
Regién Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos y motocicletas nuevas

(nivel trimestral y variacié n anual)

(unidades) a) Vehiculos (porcentaje)  (unidades) b) Motocicletas (porcentaje)
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Fuente: Andi, Fenalco y Andemos; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto al turismo, segun informacién de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia
(Cotelco), el Eje Cafetero mostro un incremento anual de 34,7 puntos porcentuales en la ocupacion
hotelera durante el tercer trimestre de 2021 (Cuadro 2); a su vez, los tres departamentos de la regidn
tuvieron un mayor avance en esta variable, asociado con la reactivacion del turismo nacional, acorde
con los crecimientos relevantes del transporte, tanto por via terrestre como aérea.

Cuadro 2
Region Eje Cafetero. Ocupacion hotelera
(porcentaje de ocupacion y diferencia anual en puntos porcentuales)

Region y 2020 Afio 2021 Difaerrs;\::ia
departamentos m v 2020 | N m ol
Caldas 91 332 17,7 362 235 376 28,5
Quindio 35 343 156 328 260 37,9 34,4
Risaralda 91 304 203 360 31,1 503 41,2
Total Eje Cafetero 7,2 32,6 17,9 35,0 26,9 41,9 34,7

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

VII. Transporte

En el siguiente aparte del boletin se describe la evolucion regional de las distintas modalidades del
transporte, actividad que prosiguié en ascenso.

El transporte urbano e intermunicipal desde las terminales de Manizales y Pereira continuo
evidenciando recuperacion anual como resultado de la eliminacion de restricciones a la movilidad y
la reactivacion econdmica; ademas, los resultados del tercer trimestre fueron los mas altos desde el
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inicio de la pandemia, aunqgue este desarrollo continu6 reflejando un efecto base de comparacion tras
las bajas cifras historicas de un afio atras. El crecimiento anual en las dos ciudades fue superior al

100% (Gréfico 10).

Grafico 10

Regién Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros
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Por su parte, de acuerdo con la Encuestade transporte urbano de pasajeros (ETUP) del DANE, en
los sistemas de transporte interno de las tres capitales de la region se movilizaron 26,0 millones de
pasajeros, que representaron un aumento de 49,4% anual, con incrementos en cada una de ellas,
siendo Manizales la del mayor ascenso, seguida de Armeniay Pereira. Este panorama se sustent6 en
la eliminacion de las restricciones de movilidad instauradas el afio anterior en el marco de la
pandemia, ademas de la reactivacién econémica evidenciadaen el trimestre de analisis.

De otro lado, el transporte aéreo de pasajeros desde la region volvid a reportar avances notables ante
la normalizacion de este servicio durante el afio, asociado a la reactivacion econémica y turistica en
el pais (Cuadro 3); aunque los crecimientos fueron superlativos, estos fueron inferiores a los del

trimestre precedente.

Cuadro 3

Region Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajerosP

(variacién anual y total pasajeros salidos)

Region y ciudades 2020 Afio 2021 Total
I} v 2020 I I 2021 - 111
Manizales 99,1 64,8 72,1 56,0 . 16,556
Pereira 94,8  -63,5 67,6 28,8 * 226.069
Armenia 99,4  -70,1 65,6  -60,9 100,0 51.690
Total Eje Cafetero 96,1 64,8 67,7 37,9 " 294,315

p: Cifras provisionales.

* Valores superiores al 500%.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.
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Finalmente, de acuerdo con la informacién del Ministerio de Transporte, la movilizacion terrestre de
carga desde el Eje Cafetero totaliz6 904.386 toneladas, con un crecimiento de 9,8% frente a julio-
septiembre de 2020 (Gréfico 11). En los tres departamentos se registraron incrementos, siendo
Risaralda el del mayor aumento (13,4%), principalmente por los despachos de productos
miscelaneos hacia Dosquebradas, Caliy Mosquera, asi como harinas con destino a Armeniay Caliy
café a Buenaventura. Lo siguié Quindio con avance de 11,6%, debido fundamentalmente a los
envios de café a Buenaventura y Cartagena, asi como productos varios a Medellin y Bogota y
animales hacia Buga. Por tltimo, Caldas reporté aumento de 5,0% sustentado en mayores despachos
de café hacia Buenaventura y Cartagena, ademéas de elementos para la construccion dirigidos a
Bogota, Ipiales, Cali, Buenaventuray Medellin.

Grafico 11
Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga®
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Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Republica.

VIII. Sistema financiero

Segun la Superintendencia Financiera de Colombia (Superfinanciera) las captaciones del sistema
financiero en el Eje Cafetero alcanzaron $12,4 billones a septiembre de 2021y aumento real anual
de 10,8%, mayor al del periodo inmediatamente anterior (Cuadro 4). Los depositos de ahorro y las
cuentas corrientes aceleraron sus crecimientos, en tanto los certificados de deposito a término
(CDTs) aminoraron su ritmo de caida.

Por departamentos, Risaralda tuvo el mayor saldo, seguido de Caldas, con incrementos reales de
8,2% Yy 14,2%, en su orden, jalonados por el desempefio de las cuentas de ahorroy corrientes. Por su
parte, Quindio mengud el aumento por similar comportamiento en las cuentas de ahorro y
corrientes; sin embargo, fue el Gnico departamento que mostré recuperacionen los CDTs.

De otro lado, las colocaciones en la regidn a septiembre totalizaron $18,6 billones, con una leve
disminucion real anual de 0,2%, la cual fue inferior a la de los dos lapsos precedentes, debido a la
menor reduccion de los créditos comerciales, donde persistié la cautelaenalgunas empresas para
13



endeudarse. A su vez, las lineas de consumo, vivienda y microcrédito reportaron mayor avance,
sobresaliendo en consumo las libranzas y compras con tarjetas de crédito, mientras que el crédito
hipotecario se vio favorecido por apoyos gubernamentales, ademas de la materializacién de
aprobaciones represadas.

Cuadro 4
Region Eje Cafetero. Saldos de captaciones y colocaciones segun principales lineas
(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos)

Principales 2020 2021 Captaciones Principales 2020 2021 Colocaciones
conceptos 1 [\ | 1] 1 2021 - 1IIP" conceptos mn v | I 11 2021 - 1HIP"

Eje Cafetero

Ahorro 23,6 27,5 22,8 15,4 16,6 7.409 Comercial 9,5 -4,8 -8,4 -14,5 -13,1 6.449
cDT 49 1,7 7,5 7,6 -3,2 2.909  Consumo 43 3,7 03 31 64 7.492
Corriente 23,0 20,4 16,2 8,8 13,6 2.015 Vivienda 61 7,8 8,5 9,6 12,4 4.037
Total 17,9 19,0 13,2 8,2 10,8 12.380 Microcrédito  -1,6 2,0 3,9 6,6 7,4 593
Total 65 1,1 1,4 2,7 -0,2 18.609

Caldas
Ahorro 242 23,1 17,7 12,9 22,0 2.488  Comercial 12,4 -2,6 6,6 -11,7 -7,4 2.448
coT 6,3 24 -6,4 -7,1 -2,0 1.112 Consumo 6,4 4,7 2,0 7,3 8,1 2.582
Corriente 21,4 24,7 14,6 12,6 18,1 744 Vivienda 3,4 52 72 7,8 10,9 1.326
Total 17,9 17,2 10,1 7,1 14,2 4359  Microcrédito -2,0 0,5 1,6 38 7,7 272
Total 7,8 1,7 -0,5 -0,7 2,3 6.642

Quindio
Ahorro 29,9 32,1 26,8 21,2 16,4 1.546 Comercial 4,2 -5,6 -6,3 -12,0 -13,7 853
coT 2,4 0,5 51 -2,8 3,7 624  Consumo 6,4 3,2 04 1,4 47 1.778
Corriente 24,0 26,4 196 4,3 2,4 411  Vivienda 9,0 10,4 10,7 11,9 13,2 973
Total 20,6 22,0 16,6 12,2 10,7 2.589 Microcrédito 1,0 2,8 4,6 3,5 1,4 125
Total 6,2 2,5 1,2 0,3 1,6 3.739

Risaralda
Ahorro 20,6 28,9 24,8 14,7 13,1 3.375 Comercial 9,0 -6,2 -10,4 -17,0 -16,9 3.147
cDT 48 1,6 9,7 -10,4 -7,5 1.173  Consumo 1,6 3,3 -1,2 07 59 3.131
Corriente 23,9 14,7 15,9 7,9 15,8 861 Vivienda 6,6 8,6 8,3 9,7 13,0 1.738
Total 16,6 19,0 14,1 7,2 8.2 5.432 Microcrédito  -2,8 3,5 6,9 12,9 11,2 196
Total 56 0,1 -33 55 -29 8.228

PrCifras preliminares.
Nota: Variaciones anuales reales, deflactado por IPC sin alimentos 2018; cifras absolutas a precios corrientes.

Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica.

Risaralda tuvo el mayor saldo de las cuentas activas, aunque present6 caidafrente a igual periodo
del afio previo, principalmente por el descenso observado en los créditos comerciales, en tanto el
resto de lineas crediticias aumentaron. Por su parte, Caldas y Quindio registraron incrementos
reales, en gran medida por la dinamica en consumo y vivienda, mientras que comercial se redujo.

En tanto, los desembolsos otorgados por el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro) a través de los distintos establecimientos bancarios de la regién, sumaron $108.815
millones, lo que se tradujo en una caidade 46,7% respecto al tercer trimestre de 2020, con deterioro
en los tres departamentos (Cuadro 5). Caldas tuvo el descenso mas significativo, seguido de
Risaralda y Quindio, debido a los decrecimientosen todas las lineas de crédito (capital de trabajo,
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inversion y normalizacion de cartera) para los tres departamentos, a excepcion de los créditos de
normalizacion de carteraen Risaralda que se incrementaron.

Cuadro 5
Region Eje Cafetero. Créditos otorgados por FinagroP"

(variacién anual y millones de pesos)

Region y 2020 Afo 2021 Desembolsos
departamentos m IV 2020 | T m 2021 - 111
Caldas 2,1 15,4 16,5  109,6 28,3 53,8 52.231
Quindio -3,0 3,4 5,3 6,5 5,8 23,4 21.860
Risaralda 11,7 63,4 50,3 -7,9 122,0 -44,6 34.724
Total Eje Cafetero 41 20,7 23,1 51,4 51,7 -46,7 108.815

Pr Cifras preliminares.

Fuente: Finagro; cdlculos del Banco de la Republica.

IX. Comercio exterior

Durante el tercer trimestre el comercio exterior regional mejoré su dinamica, sustentada en las
exportaciones de café y productos manufacturados y las mayores importaciones de materia prima.

Exportaciones

En el tercer trimestre las exportaciones totales del Eje Cafetero sumaron US$487,0 millones en
valores FOB (Free On Board), con un aumento de 15,2% frente a igual corte de 2020, mostrando
recuperacion frente al periodo previo (Gréafico 12), aunque comparado con el incremento de
Colombia, cercano al 33% (sin tener en cuenta las exportaciones de petréleo y sus derivados), el
resultado fue inferior.

Grafico 12
Region Eje Cafetero. Exportaciones totales®
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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En la regidn el avance fue motivado por las ventas externas de productos manufacturados y café sin
procesar, Gltimo que revirtié el descenso observado en el segundo trimestre del presente afio; asi
mismo, sobresalieron las facturaciones con China, Ecuador y Holanda. Por departamentos, Caldas
acentud su ritmo de crecimiento, con una variacion de 11,0%, debido a las mayores exportaciones
hacia Chile, El Salvador, Venezuelay China; ademas, Risaralday Quindio evidenciaron aumentos
de 25,7% y 20,2%, respectivamente; el primero, por las ventas dirigidas a Ecuador, China y México,
y el segundo hacia Estados Unidos, Espafia, Bélgica y Canada.

Las exportaciones de café del Eje Cafetero sin ningun tipo de procesado contabilizaron US$270,2
millones en el tercer trimestre, con un incremento anual de 2,3% (Cuadro 6), explicado en las ventas
a China, Beélgica y Espafia; sin embargo, hubo disminucion con Alemania. Ademas, en el
comportamiento pudo influir el alza en el precio de comercializacion del grano, que durante el afio
ha alcanzado niveles historicos; no obstante, el volumen de café exportado se redujo 20,2%, en parte
asociado a una menor produccion.

Quindio fue el Unico departamento de la region que exhibi6 crecimiento en las exportaciones de
café, 23,6%, debido a mayores ventas hacia Estados Unidos, Espafa, Canaday Bélgica; mientras
que Caldas y Risaralda reportaron descensos de 3,5% y 0,5%, en su orden, en el primero por caida
en los despachos a Estados Unidos, Finlandia, Alemania y Canad4, y en el segundo por menores
exportaciones con destino a Canada y Alemania.

Cuadro 6
Region Eje Cafetero. Exportaciones de café segun principales paises
(variacién anual y miles de ddlares)

2020 Afio 2021 Total FOB
1 v 2020 I T I 2021 - 11IP"

Principales paises

Eje Cafetero

Estados Unidos -7,0 -14,7 -7,4 4,2 -396 -0,7 93.844
Bélgica 66,7 86,5 38,2 74,6 59,5 10,6 37.944
Japdn 6,2 -31 10,2 37,6 -72,4 7,7 27.781
Total Eje Cafetero 6,6 2,4 0,5 6,5 -300 2,3 270.241
Caldas
Estados Unidos 26,4 -12,3 -1,3 62,0 -21,9 -84 57.545
Bélgica 76,4 89,5 43,2 93,5 113,7 6,5 31.754
Japén 26,8 53,7 43,8 69,2 -78,2 5,8 18.753
Total Caldas 49,4 19,3 17,4 53,9 -152 -3,5 176.859
Quindio
Estados Unidos 31,5 -2,1 -13,3 -254 -36,9 17,3 22.532
Japén -0,7 -43,3 -14,1 55,8 -67,2 9,7 7.044
Alemania -27,1 2,7 -6,1 9,5 -37,8 -34,3 5.257
Total Quindio 243 4,0 7,4 9,8 -30,2 23,6 66.137
Risaralda
Estados Unidos -47,6 -33,6 -13,9 -54,7 -71,4 10,3 13.767
Alemania -59,2 -13,4 -19,9 -89,2 -80,3 -29,6 2.298
Japdn -57,1 -80,9 -49,7 -77,7 -36,3 19,7 1.984
Total Risaralda 49,6 -42,2 26,3 62,2 -65,0 -0,5 27.245

Pr Cifras preliminares.

Nota: Las exportaciones de café induyen las subdivisiones 0901111000, 0901119000 y 0901110000 de la
clasificacién Nandina a 10 digitos.

Fuente: DANE; clculos del Banco de la Republica.
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Entretanto, las exportaciones diferentes a café del Eje Cafetero totalizaron US$216,8 millones, con
un crecimiento anual de 36,7% (Cuadros 7 y 8), motivado por los mayores envios de maquinas,
aparatos y artefactos mecanicos hacia El Salvador, Republica Dominicana, Guatemala y Perd;
vehiculos automoviles, sus partes y accesorios destinadosa Ecuador y México; azucaresy articulos
de confiteria principalmente para Venezuelay Per(;y cobre y manufacturas de cobre hacia China.

Cuadro 7

Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentesacafé

(variacién anual y miles de ddlares)

2020 Afio 2021 Total FOB
L
m v 2020 I m 2021 - 111

Principales tipos de producto

Eje Cafetero

Preparaciones alimenticias diversas 10,9 3,9 8,5 11,0 -34,0 5,8 46.254
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos 36,8 33,3 -5,2 39,3 432,3 80,7 33.047
Azlcares y articulos de confiteria -12,7 10,6 -4,1 17,8 36,7 481 23.683
Madquinas, aparatos y material eléctrico 214,8 22,1 107,3 -20,3 552 22,6 15.844
Cobre y manufacturas de cobre 45,5 37,2 -10,3 128,3 292,4 75,8 15.327
Total Eje Cafetero 13,6 23,2 6,7 256 36,1 36,7 216.769
Caldas
Preparaciones alimenticias diversas 10,6 4,2 7,9 12,7 -33,7 4,8 45.334
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos 38,6 33,2 -4,8 39,6 430,4 79,6 32.256
Azucares y articulos de confiteria -36,2 8,9 -20,2 24,3 166,9 160,7 16.384
Herramientas y utiles de metales comunes 13,1 19,9 -6,1 47,7 79,0 25,2 11.484
Manufacturas de piedra, yeso o cemento -15,9 14,0 -16,0 36,1 256,4 49,3 4.521
Total Caldas 84 253 3,8 31,5 299 387  132.442
Quindio
Frutos comestibles 209,8 376,5 310,4 124,8 30,8 -21,3 2.478
Café, té, yerba mate y especias 64,9 34,5 42,2 -52,0 134,3 134,3 1.214
Preparaciones de legumbres u hortalizas 28,1 18,2 21,8 -44 23,3 -31,3 684
Materias pldsticas y sus manufacturas -31,5 68,1 * * .99,4 * 271
AzUlcares y articulos de confiteria 41,3 0,6 269 256 667 24,2 209
Total Quindio 59,0 191,2 105,7 50,7 356 -9,1 5.768
Risaralda
M4dquinas, aparatos y material eléctrico 230,8 20,6 113,5 -22,1 53,1 21,4 15.529
Cobre y manufacturas de cobre 37,0 359 -12,6 136,5 297,6 86,7 15.327
Vehiculos automoviles, sus partes y accesorios -7,0 -59,8 -46,1 -25,5 * 292,1 12.057
Azlcares y articulos de confiteria 14,1 12,8 14,2 12,1 -29,9 -25,7 7.090
Frutos comestibles 11,5 67,1 14,9 16,0 856 23,9 6.559
Total Risaralda 19,4 10,9 59 15,0 46,9 38,4 78.559

Pr Cifras preliminares.
* Variacién superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Caldas registr6 nuevamente el saldo méas alto por concepto de exportaciones de productos
manufacturados en la region, promovido por las ventas de maquinas, aparatos y artefactos
mecéanicos dirigidos a El Salvador, Guatemalay RepublicaDominicana; y azlcares y articulos de
confiteria hacia Venezuelay Perd. Por el contrario, hubo disminucion en las facturaciones de papel,
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cartdén y sus manufacturas para México; y jabones y productos de limpieza con destinoa Venezuela
y Perq.

De manera similar, Risaralda evidencio crecimiento sustentado en los envios de vehiculos
automoviles, sus partes y accesorios hacia Ecuador y México; cobre y manufacturas de cobre
dirigidos a China; y maquinas, aparatos y material eléctrico para Ecuador y Kuwait. No obstante,
cayeron las de papel, carton y sus manufacturas para Estados Unidos; y azlcares y articulos de
confiteria hacia Chile, Estados Unidosy Peru.

Por su parte, Quindio present6 disminucion, soportada en menores despachos de frutos comestibles
como naranjas hacia Puerto Rico, y lima Tahiti a Estados Unidos y Ecuador; cobre y manufacturas
de cobre para Nueva Zelanda; y preparaciones de legumbres u hortalizas a Estados Unidos. En
contraste, hubo aumentos en las ventas de café (procesado), té, yerba mate y especias hacia Estados
Unidos y Australia; y materias plasticas y sus manufacturas para Ecuador.

Cuadro 8
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café segun principales
paises
(variacién anual y miles de ddlares)

D ] 2020 Afio 2021 Total FOB
Principales paises

11 v 2020 | 1 11 2021 - 1P
Eje Cafetero
Estados Unidos 17,9 10,1 25,1 -16,3 -244 3,4 27.906
Ecuador 9,1 0,3 -13,3 7,5 87,2 78,1 26.519
México 119,7 61,3 482 351 -2,1 -0,6 19.315
Total Eje Cafetero 13,6 23,2 6,7 25,6 36,1 36,7 216.769
Caldas
Estados Unidos 53 -20 11,8 -1,7 -30,1 19,9 16.340
Ecuador -1,2 2,5 -15,9 11,3 57,0 23,6 14.851
Peru 41,4 21,0 0,8 61,1 117,0 30,5 14.798
Total Caldas 8,4 25,3 3,8 31,5 29,9 38,7 132.442
Quindio
Estados Unidos 59,0 56,7 43,5 14,5 50,2 -11,4 2.496
Holanda * 336,3 * 3749 -26,0 4,2 555
Espafia 25,2 380,7 315,1 81,6 16,1 186,5 552
Total Quindio 59,0 191,2 1057 50,7 356 -9,1 5.768
Risaralda

Ecuador -36,3 -21,5 -17,2 0,9 213,4 338,0 11.345
Estados Unidos 27,3 18,3 40,7 -37,0 -26,0 -27,1 9.070
China * * * * * * 8.321
Total Risaralda 19,4 10,9 5,9 15,0 46,9 38,4 78.559

Pr Cifras preliminares.
* Variacién superior al 500%.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

De otro lado, en los primeros nueve meses de 2021, las ventas externas de la region alcanzaron
US$1.228,7 millones e incremento de 8,4% respecto al mismo lapso del afio anterior, apoyado en
Caldas, que tuvo el aporte mas alto dentro del Eje Cafetero (63,4%), con aumento de 18,7%. En
contraste, Risaralda y Quindio cayeron 7,2%y 4,0%, en su orden.
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Importaciones

Entre julio-septiembre las importaciones del Eje Cafetero sumaron US$362,8 millones CIF (Cost,
Insurance and Freight), con un aumento anual de 75,6%, continuando con la sendade crecimiento
de varios periodos anteriores (Grafico 13); es de anotar que a nivel pais, las compras externas se
incrementaron en 48,5%. El resultado local fue motivado por los mayores ingresos de materias
primas para la industria principalmente desde China; bienes de consumo duraderos como vehiculos
de Brasil y motocicletas de China e India; bienes de consumo no duraderos como calzado de origen
chino y preparaciones a base de leche en polvo desde México; bienes de capital para la industria
procedentes de China; y equipo de transporte como carrocerias de zonas francas y territorio
aduanero de Colombia, motores desde Japony neumaticos de China.

Grafico 13

Region Eje Cafetero. Importaciones totales®™
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Risaralda con un monto de US$191,5 millones, evidencié un incremento de 73,5% (Cuadro 9),
debido a las mayores adquisiciones de materias primas parala industria de Chinay Brasil; bienes de
consumo duraderos como vehiculos desde Brasil y motocicletas de China e India; y bienes de
consumo no duraderos como carne procedente de Estados Unidos, preparaciones a base de leche en
polvo desde México y preparaciones paraalimentacion infantil de Chile.

Del mismo modo, Caldas con un saldo de US$140,1 millones, avanzo 81,1%, por aumentos en las
compras externas de materias primas para la industria de China, Japon y Coreadel Sur; bienes de
capital para la industria procedentes de China, México y Alemania; bienes de consumo no duraderos
como calzado de origen chino; y bienesde consumo duraderos, especialmente cocinas traidas de
Ecuadory China. Igualmente, Quindio con un monto de US$31,2 millones, registré un crecimiento
de 65,4%, el cual fue promovido por las adquisiciones de materias primas para la industria desde
Argentinay China; equipo de transporte de China e India; y materiales de construccion como barras
de hierro o acero provenientes de Perd.
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Entretanto, el saldo de las importaciones en lo corrido a septiembre fue por US$929,4 millones CIF,
con un ascenso anual de 58,5%, especialmente por las compras de materias primas para la industria.
A su vez, los tres departamentos exhibieron variaciones positivas, sobresaliendo Risaralda con el
mayor monto (US$513,5 millones), seguido de Caldas con US$327,9 millones.

Cuadro 9
Region Eje Cafetero. Importaciones segtin uso o destino econémico
(variacién anual y miles de ddlares)

Principales categorias Cuode & Afo 2021 Total OIF
m v 2020 I " 2021 - 111P"
Eje Cafetero
Materias primas para la industria -15,1 12,6 -8,6 354 77,9 98,7 169.584
Bienes de consumo duraderos -24,2  -14,9 -22,6 29,4 161,3 62,6 56.054
Bienes de capital para la industria -13,3 -7,4 -7,2 21,3 46,7 359 55.830
Bienes de consumo no duraderos -11,6  -13,2 -18,8 40,0 12,0 61,7 44.553
Equipo de transporte -40,3 106,3 12,7 27,2 85,0 101,9 20.499
Total Eje Cafetero -18,4 5,5 -11,6 31,3 72,2 75,6 362.821
Caldas
Materias primas para la industria -6,7 -4,8 -11,8 26,0 65,7 89,2 75.677
Bienes de capital para la industria 21,0 4,8 6,0 16,5 34,8 62,0 30.308
Bienes de consumo no duraderos -28,6 -38,9 -30,2 40,2 -1,1 86,1 14.341
Bienes de consumo duraderos -32,0 -11,9 -30,0 18,0 110,2 66,9 12.054
Materiales de construccion -19,9 40,1 -13,6 -16,4 -6,9 117,4 2.514
Total Caldas -8,2 -7,5 -12,3 21,9 52,5 81,1 140.119
Quindio
Materias primas para la industria 13,8 72,5 20,9 485 133,0 52,0 19.289
Equipo de transporte -13,2  -16,9 -24,3 15,1 82,6 159,3 3.349
Materiales de construccion -74,8 0,9 -66,9 -30,7 209,9 214,2 2.367
Bienes de consumo no duraderos 27,6 -5,2 36,6 0,8 -35,2 43,6 2.055
Materias primas para la agricultura -58,4 23,4 -23,3 90,7 1559 170,6 1.868
Total Quindio 9,2 33,8 -2,5 44,1 121,7 65,4 31.152
Risaralda
Materias primas para la industria -29,8 19,7 -12,5 40,6 73,3 128,4 74.617
Bienes de consumo duraderos -20,8 -16,0 -20,2 31,5 180,8 61,9 43.463
Bienes de consumo no duraderos -4,3 -2,0 -16,5 42,2 19,8 52,9 28.157
Bienes de capital para la industria -31,5 -16,4 -17,3 23,3 53,3 14,1 24.042
Equipo de transporte -40,9 136,6 22,5 30,7 91,5 84,9 15.085
Total Risaralda -25,4 10,5 -12,4 35,3 78,3 73,5 191.550

Pr Cifras preliminares.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Balanza comercial

Durante el tercer trimestre la balanza comercial de la regién tuvo un saldo de US$166,2 millones
FOB, con un descenso anual de 26,9% (Gréafico 14), el cual se explicé por el mayor incremento de
las importaciones respecto al de las exportaciones. Se observo deterioro en el superavitconJapon y
Alemania, continué el mayor déficit con Chinay Brasil, y se paso de superavit a déficit con México.

En Caldas el monto de la balanza comercial fue de US$185,7 millones, con una caida de 9,9%,
sustentada en los menores superavit con Estados Unidos, Alemania y Japon, un déficit mas alto con
China, y cambio de superavit a déficit con México. Por su parte, Quindio conun saldo de US$45,4
millones, registr6 un aumento de 7,2%, debido principalmente a que crecieron los montos con
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Estados Unidos, Espafiay Belgica. De otro lado, Risaralda evidencio un saldo negativo de US$64,9
millones, superior al observado en el tercer trimestre de 2020, por el mayor déficit con Brasil, China
e India, cambio de superavit a déficit con Per(, Canada y Chile, y menores saldos con Estados
Unidos, Panamé y Alemania.

Gréfico 14
Region Eje Cafetero. Balanza comercial™
(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

Durante el trimestre mévil julio-septiembre de 2021 las capitales del Eje Cafeteroy sus respectivas
areas metropolitanas (AM) continuaron observando mejores resultados en los indicadores laborales
frente a lo expuesto en 2020, teniendo en cuenta la informacién reportada en la Gran encuesta
integrada de hogares (GEIH) del DANE. Fue asi como la tasa de desempleo (TD) en Armenia se
ubico en 16,6%, comportamiento que la alejé de las primeras ciudades en el pais con uno de los
mayores guarismos, seguida de Pereira AM con 14,9%, resultados que estuvieron por encima del
promedio de las 23 ciudades y sus AM (14,1%); por su parte, Manizales AM exhibié unaimportante
recuperacion, al reportar 12,2%. En términos generales la baja en el desempleo regional se debi6 a
que la tasa de ocupacion (TO) (demanda laboral), crecié a un mayor ritmo que la tasa general de
participacion (TGP) (oferta laboral) (Gréfico 15). Durante este periodo, la poblacion inactiva se
redujo en Armenia y Pereira, en su orden, mientras en Manizales se acrecentd 3,5%, restdndole
dindmica al indicador.

En el mismo sentido, la cantidad de ocupados en Armenia siguié avanzando al totalizar 125 mil
personas durante el lapso de analisis, resultado propociado por los mayores empleos en la industria,
construccion, alojamiento y servicios de comida, entre otras (Grafico 16). Asi mismo, en Pereira y
su AM se amplié el nimero de ocupadosen 6,9%, explicado principalmente por las contrataciones
en las actividades de agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca; industria; alojamiento y
servicios de comida; y transporte y almacenamiento. Finalmente, en Manizales y Villamaria
aumentd el indicador en 11,6% al cerrar con 177 mil ocupados, debido a los mayores registros en
comercio y reparacion de vehiculos, administracion publica y defensa, e industria manufacturera.
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Gréfico 15
Region Eje Cafetero. Tasas de desempleo, diferencia porcentual de la Tasa General de Participacion (TGP)
y diferencia porcentual de la Tasa de Ocupacion (TO)
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Grafico 16

Regién Eje cafetero. Ocupados segun principales actividades
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Con relacion a la tasa de informalidad durante el trimestre movil julio-septiembre de 2021 en las
capitales del Eje Cafetero, en dos de ellas la proporcion de la poblacion ocupadainformal se situ6
por debajo de la registrada en las 23 ciudades y AM del pais (48,0%); Manizales AM (35,1%), la
menor del anterior consolidado y Pereira AM (41,5%), mientras Armenia fue la octava ciudad con
mayor registro (59,6%).

XI. Precios

A septiembre del presente afio la inflacion a doce meses acelerd su ritmo de crecimiento en las
capitales del Eje Cafetero; fue asi como en Armenia, con un registro de 6,46%, se presento el avance
regional més alto y el quinto a nivel de precios del pais, seguida de Pereira (5,13%) y Manizales con
4,91% (Grafico 17), todas por encima del rango meta establecido por el Banco de laRepUblica; en
tanto, Pereira y Manizales ocuparon la décimay decimocuarta posicion, respectivamente.

Grafico 17
Regién Eje Cafetero. Inflacién anual al consumidor por ciudades
(variacién anual)
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Fuente: DANE: célculos del Banco de la Republica.

En lo referente a la inflacion de alimentos, mostro incrementos importantes en Manizalesy Pereira,
con resultados que fueron superiores al 13% en septiembre (Cuadro 10), sobresaliendo en ambas los
productos primarios o perecederos, que habian reportado disminucion en el mismo mes del afio
anterior; dicho comportamiento fue jalonado por el alza en los precios de los huevos, frutas frescas y
papas. Del mismo modo, los productos procesados aumentaron, en las dos ciudades por las altas
cotizaciones de la carne de res, cerdo y aves, ademas de la leche. Lo anterior, estuvoacorde con la
variacion del IPC de alimentos para el total nacional, en la que el incremento se relaciond con
mayores precios internacionales, menor oferta de carnicos y de algunos alimentos perecedeross.

En menor proporcion fue el crecimiento en el segmento de no alimentos, donde nuevamente se
destaco el avance de los precios regulados; en Manizales, principalmente por las cotizaciones del
transporte urbano, combustibles para vehiculos, suministro de agua y recoleccion de basuras;

% Para una mayor informacion se puede consultar el Informe de Politica Monetaria de octubre de 2021, p. 34.
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mientras en Pereira sobresalio el alza en el transporte urbano, combustibles para vehiculos,
suministro de gas, recoleccion de basuras y educacion preescolar y basica primaria.

Entretanto, segun la desagregacion por divisionesde bienesy servicios del DANE, el incremento en
los precios de Armenia se explicé en los rubros de alimentos y bebidas no alcohdlicas, restaurantes y
hoteles, prendas de vestir y calzado; igualmente, presionaron el alza educacién y transporte, los
cuales pasaron de evidenciar caidas en septiembre de 2020 a crecimientos relevantes en el mismo
mes del afio en curso.

Cuadro 10
Manizales, Armeniay Pereira. Indicadores de inflacion al consumidor

(variacién anual)

Descripcién Manizales Pereira Armenia
sep-20 sep-21 sep-20 sep-21 sep-20 sep-21
Total 2,31 4,91 2,63 5,13 2,55 6,46
Sin alimentos 1,90 3,27 2,11 3,18 n.d. n.d.
Bienes sin alimentos ni regulados 0,63 2,73 1,17 3,40 n.d. n.d.
Servicios sin alimentos ni regulados 3,04 2,77 2,69 2,97 n.d. n.d.
Regulados 0,61 5,42 1,45 3,50 n.d. n.d.
Alimentos 4,43 13,18 4,88 13,38 n.d. n.d.
Primarios o perecederos -2,48 15,97 -2,44 12,07 n.d. n.d.
Procesados 6,25 12,50 6,81 13,70 n.d. n.d.

n.d. No disponible.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por otra parte, en el acumulado del afio a septiembre la inflacion de las tres capitales del Eje
Cafetero fue mayor frente al mismo lapso de 2020, en lo que incidié el avance en educacion, que
incluso pasé de variacion negativa a positiva en Pereira y Armenia; asi como el aumento més
acentuado en alimentos y bebidas no alcohdlicas.

XIl. Otras variables econdmicas

Remesas

Durante el tercer trimestre el Eje Cafetero percibié remesas por US$223,8 millones, lo que
representd una caida anual de 8,4% (Grafico 18); en tanto, al realizar la conversion a pesos el
descenso fue menor (-5,6%), explicado por el aumento de la tasa de cambio promedio trimestral
frente a igual periodo del afio anterior.

El deterioro de las remesas se debid principalmente a las variaciones negativas de las divisas
enviadas desde Espafiay Reino Unido, que no pudieron ser contrarrestadas por los ascensos de las
percibidas desde Estados Unidos y Chile (Cuadro 11). Por departamentos, Risaralda continu6 siendo
el de mayor participacion en la region con US$123,0 millones pese a presentar la caida mas
significativa durante el trimestre; ademaés, se ubicé en la cuarta posicién entre los principales
receptores del pais.
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Por su parte, Quindio fue el segundo departamento de la region con mayor aporte en las divisas
percibidas al totalizar US$52,0 millones; no obstante, registré una reduccion anual luego de dos
trimestres en terreno positivo. Por dltimo, Caldas contabilizd6 US$48,8 millones siendo el unico

departamento de la region con variacién positivadurante el trimestre.

Gréafico 18
Region Eje Cafetero. Remesas®’

(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.
Cuadro 11
Region Eje Cafetero. Envio de remesas de trabajadores desde el exteriorP"
(variacién anual y miles de ddlares)
. 2020 Afio 2021 Total
Paises _—
" Y, 2020 | M m 2021 - 111
Estados Unidos 6,6 6,3 7,4 2,0 54,6 18,6 121.667
Espafia 8,5 -6,4 -5,4 3,5 33,1 -28,7 48.292
Chile 9,8 -28,1 -21,9 -29,6 120,2 25,8 17.222
Reino Unido 158,9 45,2 75,2 11,1 6,0 -41,0 8.344
Total Eje Cafetero 5,8 1,4 -5,3 3,8 51,7 -8,4 223.826
Total Caldas 1,6 0,5 -7,6 4,7 73,1 7,3 48.821
Total Quindio 2,8 2,9 -5,7 0,6 63,2 -9,8 52.006
Total Risaralda 8,5 1,0 -4,3 4,9 40,6 -12,9 122.998

Pr Cifras preliminares.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periédica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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